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Politica de Investimento: Fundo de Pensdes Aberto

Valor da Unidade de Participagao:

O objetivo de investimento do Fundo é o de alcangar, numa = 559932 EUR [30-06.2025]

perspetiva de longo prazo, a valorizagdo do capital com vista a
obtencdo de um complemento de reforma para os Participantes. Benchmark(*):

Investe essencialmente em unidades de participagdo do fundo de ® Euribor12 meses + 2%
investimento SIXTY DEGREES — FLEXIBLE ALLOCATION, gerido pela

Sixty Degrees, que tem uma politica de aplicacdes norteada por

critérios de diversificagdo de risco e potencial de valorizagdo a médio Evolugao da Unidade de Participacao:
e longo prazo.
A estratégia de investimento flexivel permitird que o fundo tenha um 115
desempenho adequado em todos os ciclos econémicos.
110
Mercados Financeiros
O segundo trimestre de 2025 foi marcado por elevada volatilidade 105
nos mercados financeiros, provocada por tensdes comerciais entre
os EUA e os seus principais parceiros. A suspensdo tempordria das 100
tarifas anunciadas permitiu uma recuperacdo generalizada dos ativos
de risco. Nos mercados obrigacionistas, o foco deslocou-se dos 95
cortes nas taxas de juro para preocupacdes crescentes com a
. o S ) . 90
sustentabilidade da divida publica norte-americana. o o g g e g g g0 o
Os mercados acionistas globais registaram ganhos significativos, R EE R EE R
. AR L ~ . .. = 8, = 8
apesar da instabilidade inicial. A suspensao das tarifas comerciais e o E E o= E E o= E E
progresso nas negociacées contribuiram para um ambiente mais =—Fundo Benchmark
favoravel ao investimento. As acGes norte-americanas valorizaram,
impulsionadas pelos setores tecnoldgico e de inteligéncia artificial. Rentabilidades Histdricas:
Apesar da contracdo de 0,5% do PIB no primeiro trimestre, a
economia demonstrou resiliéncia. Foi aprovado um novo pacote T — e teeieed s
X X : p R . Desde inicio do ano 1,21% 2,13% -0,92%
fiscal, com cortes nos impostos e reforco da despesa publica, 2024 647% 5,42% 1,05%
nomeadamente na area da defesa. Os mercados europeus
apresentaram uma performance robusta, com destaque para os Rentabilidade/Acumblada Eundo BEBenchmark BENA
. d t . | . bl , . O B C t | E d Desde inicio ano 1,21% 2,13% -0,92%
setores industrial e imobiliario. anco Central Europeu procedeu a Py L% Lo% S
dois cortes nas taxas diretoras, sinalizando o fim do ciclo de 1ano 4,06% 2,13% 1,93%
flexibilizacdo monetaria. Em resumo, o indice bolsista norte- 3anos n.d. n.d. n.d.
americano S&P500 subiu 10,6% (+5,5% em 2025), enquanto na
. , . Rentabilidade Anualizada Fundo Benchmark A
Europa o EuroStoxx subiu 3,5% (+11,2%). Em Portugal o indice PSI Lano 4 06% S 13% 193%
subiu 8,6% e o indice global MSCI World avangou 11,0%. 3anos nd. nd. n.d.

Os mercados de crédito mantiveram-se resilientes, com os titulos de
alto rendimento a superarem os de grau de investimento. Destaca-se
a aprovacdo do pacote fiscal norte-americano (“Big Beautiful Bill”)
que gerou preocupacdes sobre a sustentabilidade da divida publica e
a revisdo em baixa do rating dos EUA para Aal pela agéncia Moody’s.

Indicadores de Risco:

A yield a 10 anos da Divida Soberana Alema subiu 13 p.b. para 2,61% ® Volatilidade Anualizada (%) (**): 2,18
o que foi acompanhado por uma valorizacdo no indice de obrigacGes
do governo da zona euro: 1,8%, enquanto o indice de obrigacdes ® Récio de Sharpe: 1,37

de empresas? fechou com uma subida trimestral de 1,7%.

’ . . . . ’ . " u i 9 N
O ddlar norte-americano desvalorizou, atingindo minimos de trés Tracking Error (3): 2,17
anos. Face a moeda Unica, o ddélar encerrou junho nos 1,1763
) (*%)
d0|a res/euro- Informag&o com base na rentabilidade desde o langamento
0 aumento da producdo por parte da OPEP+ limitou a valorizagdo do Classe 2 de Volatilidade ~ Risco Médio Baixo

petrdleo, que apesar ter transacionado nos 80 ddlares, registou no

trimestre uma descida de 12% para $68 por barril brent.
(1) Bloomberg Euro Government Index / (2) iBoxx Corporate Euro As rentabilidades sdo liquidas de comissGes de
VICTORIA - Seguros de Vida, S.A. - Av. Liberdade, 200 1250 -147 Lisboa custodia. Rentabilidades passadas ndo sdo g
desempenho futuro. O valor das unidades de partici
Capital Social EUR 8.500.000 | NIPC 502 821 060 R - o
E-mail: victoria@victoria-seguros.pt | Site: www.victoria-seguros.pt aumentar ou diminuir em fungdo da avaliagdo do.
Telf. 21 313 41 00 (Custo de uma chamada para a rede fixa nacional) - Dias Uteis das 08h30 as 18h30 integram o patriménio do fundo.
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Fundo de Pensoes Aberto:

Ativos sob gestdo:
I . - o
Exposigdo por classe de ativos 0,2 milh3es de euros
Data de Langamento:

B Acdes H Acdes Cobertura ® 23 margo 2023

B Ac¢des Exposicdo Liquida = Obrigagdes Empresas s .
¢ posieae 2 . Banco Depositario:
M Obrigactes Soberanas M Matérias primas ® Banco Santander Totta, S.A.
W Monetério
Entidade Gestora:

® VICTORIA Seguros de Vida, S.A.

48,7%

37,3%

Entidades Comercializadoras:
= VICTORIA

25,7%

S
= ~ .~
% = ~ Condig¢des / Encargos do Fundo:
= m
| - Tel
FPAIF Encargos de Subscricdo:

Adesdes Individuais 0%

= Adesdes Coletivas: a acordar
&
. , ® Comissao Gestao Financeira:
Exposicao por Pais
Taxa Anual Maxima 0,625%
(Comissdo cobrada ao fundo)
| ] H 3 A H 0,
I Comissao de Transferéncia 0%
W Portugal
m Alemanha Beneficios Fiscais:
i China ® As contribuicdes e os reembolsos de
W Canada Fundos de Pensdes sdo, de acordo com a

legislagdo em vigor, enquadrados num
regime fiscal favordvel.

Medidas de Risco do Fundo Sixty Degrees Flexible Allocation

As rentabilidades sdo liquidas de comissGes de gestdo e
custddia. Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de
desempenho futuro. O valor das unidades de
participagdo pode aumentar ou diminuir em fungdo da
avaliagdo dos ativos que integram o patriménio do fundo.

O Fundo é gerido pela Sixty Degrees e representa a 30 de junho cerca de
99,7% da carteira de ativos total do Fundo de Pensdes.

3,61% Value-at-Risk
(VaR)

Para um nivel de confianca
de 99%, o VaR (%)
representa a perda maxima
da carteira atual da
Categoria | do Fundo num
prazo de 30 dias.

4,55% Volatilidade
anualizada

A taxa de volatilidade
anualizada (%) é um
indicador de risco que
mede o desvio padrdo dos
retornos didrios do Fundo

DI do Fundo disponivel em www.victoria-seguros.pt

Sustentabilidade: Ao abrigo do Regulamento (UE)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27
de novembro de 2019, e do Regulamento Delegado (UE)
2022/1288 da Comissdo, de 6 de abril de 2022, a
VICTORIA informa que o presente produto financeiro ndo
promove carateristicas ambientais ou sociais, nem tem
como objetivo investimentos sustentaveis ou a redugdo
das emissdes de carbono. O presente produto ndo tem
em conta os impactos negativos das decisdes de
investimento sobre os fatores de sustentabilidade, ne
sdo considerados os riscos em  matéri

VICTORIA - Seguros de Vida, S.A. - Av. Liberdade, 200 1250 -147 Lisboa - L . .
sustentabilidade para as decisGes de investiment
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